Az ARTISJUS Kardos Gyula Onkéntes Nyugdijpénztar Befektetési Politikaja
/hatdlyos 2021.oktéber 1.-t6l/
1. Altaldnos rendelkezések

1.1 A Befektetési Politika célja

Az Onkéntes kolcsonos nyugdijpénztarak befektetési tevékenysége szabdlyzérendszerét képezd
jogszabaly el6irja a pénztdrak szamara, hogy a befektetési stratégidjukat, az ennek megvaldsitasahoz
kialakitott szempontrendszert illetve eljarasrendet elsGdlegesen a pénztartagok ez iranyu
informécidigényének és biztonsdgérzetének kielégitése érdekében egységes szabalyzatba foglaljak.
Jelen befektetési politika az ARTISIUS Nyugdijpénztar (tovabbiakban: pénztar) vonatkozasdban ezen
cél érdekében késziilt az Onkéntes Kolcsonds Biztosité Pénztarakrdl szélé 1993, évi XCVI. torvény
(tovabbiakban: Opt.), valamint az énkéntes kolcsonds nyugdijpénztirak befektetési és gazdalkodasi
szabalyairdl sz616 281/2001 (XI1.26.) korményrendelet (tovabbiakban: Obr.) elGirasai alapjan.

1.2 A Befektetési Politika hatalya

lelen Befektetési Politika a pénztar befektetési teveékenységére vonatkozdéan éltalanos érvényd,
beleértve a kozvetlen, illetve a pénztar megbizasabol kdzvetetten (vagyonkezeld, letétkezel6 utjén)
ellatott befektetési tevékenységet is. Hatalya kiterjed a pénztar tisztségviselGire, alkalmazottjaira,
illetve a tevékenységben barmilyen mas médon résztvevd személyekre is.

A Befektetési Politika kialakitdsaért, a jogszabdlyokkal vald &sszha ngjaért, illetve a gazddalkodasi
kérnyezet valtozasa altal diktdlt aktualizaltsagaért a pénztar Igazgatotandcsa felelés.

A Befektetési Politika teljesiilését — amennyiben a jogszabaly masként nem rendelkezik — az Ellen§rz6
Bizottsdg ellenérzi, kijeldlt tagjan keresztiil. A Befektetési Politikdban foglalt rendelkezések
végrehajtasaért, a szabélyok teljesiiléséért a Pénztar Igazgatotandcsanak elndke felels.

Jelen Befektetési Politikdt a pénztar Igazgat6tanacsa 2021. augusztus 30.-i Gilésén alakitotta ki és azt a
2022. tavaszi kozgy(lésen ismerteti a tagokkal.

2. A pénztar befektetési tevékenyégének célja, alapelvei és ennek a pénztartagi érdekek
érvényesiilésével val6 6sszhangja

2.1 A pénztar befektetési tevékenységének célia, alapelvei

A pénztar befektetési tevékenységének alapvets célja, hogy a tagok &ltal rendelkezésére bocsatott
megtakaritast (pénztari vagyont) hasznositsa a jogszabalyi lehetéségek adta keretek kdzétt a pénztari
tevékenység sajdtossdgai figyelembevételével, a pénztartagok hozam-kockdzat elvarasanak vald
megfelelés lehetGség szerinti optimalizdltsdga mellett.

A pénztdr a befektetési tevékenységét oly mddon alakitja ki, hogy az a pénztér felmeriils fizetési
kételezettségeinek hataridében torténg folyamatos  teljesithetéségét semmiképpen ne
veszélyeztesse. Ennek érdekében a vagyona likviditasi szerkezetét a fizetési kotelezettségei varhato
utemezéséhez igazoddan alakitja ki és gondoskodik arrdl, hogy a fizetési kotelezettség teljesitésére
fenntartott likvid pénzéllomanyan felil rendelkezésére &ll6 vagyontomeg ertékallosagat és
értéknovekedését befektetések eszkdzlésével biztositsa.

Ezen célok altal vezérelve a pénztar a vagyonat elsésorban az értékpapirpiacokon fekteti be, de a
hosszu tavu befektetési szempontokat is figyelembe véve — a jogszabalyi keretek figyelembevételével
- igyekszik olyan konkrét ingatlanokat is megvésérolni, melyek hasznositasaval folyamatos és biztos
bevételre tehet szert az értékpapirpiacok allapotatdl fiiggetleniil. Ingatlanbefektetései megtartasat a
pénztar fellilvizsgdlhatja és ingatlan befektetéseit megsziintetheti.
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2.2 A pénztartagi és pénztar érdekek érvényesiilésének garancidlis elemei

A pénztari vagyon redlértékének gyarapitasa hatékonységa érdekeben a pénztar ezen feladatokkal
szakérté szervezeteket biz meg oly médon, hogy gondoskodik a pénztarvagyon ezen szervezetek
(vagyonkezel6k) kozotti megosztasarol a nemzetkozi vagyonkezelési szokvanyok alapjan megvaldsitott
kockazatmegosztas, diverzifikacio lehet8ségével.

A pénztar vagyona kizarolag a vonatkozo jogszabdlyok &ltal lehetdve tett befektetési formakba

fektethets, az ezekkel kapcsolatos korlatok betartasaval. Ennek érvényesiiléséért a pénztar mellett a
pénztar megbizasaban letétkezelési feladatokat ellato szervezet is felelds.

A pénztar illetve a megbizasaban eljar6 vagyonkezel6 szervezetek tevékenységiik soran kotelesek gy
eljarni, hogy a jogszer(i befektetési lehet8ségek ésszer(i kombinalasaval, a befektetési formakon beliili
szektoridlis és teriileti, vagy instrumentalis megosztassal (4llami/magénszektor, hazai/kulfoldi,
kiilonbéz6 instrumentumok) a piaci tendenciakbol fakadd elGnyok érvényesiilhessenek, egyuttal a
befektetési eszkozok kdzotti diverzifikacié a pénztar befektetéseinek kockazatat csokkentse.

3. A Befektetési Politika teljesiilése értékelésének és modositasanak feltételei

A Pénztar |gazgatOtanacsa altal hatalyba léptetett Befektetesi Politikat illetve az abban
megfogalmazott elvardsok érvényesilésének hatasfokat, eredményességét az Igazgatotanacs
felévente koteles értékelni. Ennek eredményérdl a tagokat a pénztar éves beszamolojaban (az azt
elfogadd kozgy(ilésen) tajékoztatja.

A befektetési politika értékelése soran meg kell vizsgalni, hogy:

e akialakitott befektetési politika tovabbra is megfelel-e a pénztari vagyon befektetési céljainak;

e abefektetési iigyletmenet, a befektetési portfoliok dsszetétele, szerkezete 6sszhangban volt-
e a befektetési politikdban és a jogszabalyokban el&irt rendelkezésekkel, az esetleges eltéresek
megsziintetése érdekében milyen intézkedések torténtek;

e a befektetési portfoliok hozama a hozzéjuk rendelt referencia indexek tiiréshataron beliili
kérnyezetében alakultak-e, illetve, hogy mik voltak az esetleges eltérések okai;

e a vizsgalt id8szakban tortént-e a befektetéseket érint6 rendkiviili esemény, ezek milyen
hatassal voltak a portfoli6 szerkezetére és hozamara, illetve tortént-e karenyhit6 intézkedés.

A Pénztér Igazgatotanacsa legaldbb évente, a pénzugyi tervet elfogadé kdzgy(ilést megel6zéen dontést
hoz a Befektetési Politika fenntartasa, vagy modositasa kérdéseben, amirél ugyancsak a kozgy(ilésen
ad tdjékoztatast a tagoknak. A befektetési politikdt az Igazgatétanacs indokolt esetben ettdl
fuggetleniil is barmikor médosithatja = akar sajat kezdeményezésre, akar a pénztar vagyonkezel6i ilyen
iranyu javaslata alapjan.

A befektetési politika megvaltozasardl a vagyonkezelést végz6 személyeket és szervezeteket értesiteni
kell. A megvaltozott befektetési politikanak valo megfelelést az értesités kézhezvételét kovetd 8 napon
beliil kell biztositani.

4. A Befektetési Politika végrehajtasidban kézrem(ikodd pénztari szolgaltatok
A Pénztar vagyonanak kezelését kozvetve, befektetési szolgaltatokon keresztill valdsitia meg. A

Pénztar a jogszabalyi elSirdsoknak megfeleléen egy letétkezel6t alkalmaz, ez 2012 decemberétd| az
MKB Bank Zrt.. A vagyonkezelSk szdma egy,- aktualisan a HOLD Alapkezel6 Zrt.

4.1 Szolgéltatok kivalasztdsa
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A pénztdr a befektetési tevékenységében résztvevéket zartkéri meghivésos palydztatas Gtjan vélasztja
ki. Rendkivili esetektsl eltekintve a szerzédéses kapcsolatok évente keriilnek értékelésre és
felllvizsgalatra. A pénztar kizérélag a jogszabalyokban meghatdrozott &sszeférhetetlenségi
szabdlyokat nem sérté, a sziikséges PSZAF engedélyekkel rendelkez8 szolgdltatokkal létesit
szerzGdeéses jogviszonyt, mely feltételek meglétérSl a potencidlis szolgéltatot nyilatkozattételre
kotelezi. A befektetési tevékenységbe bevont tarsaségokkal szembeni elvards, hogy tulajdonosi
hatteriik és tékeellatottsaguk szilard legyen, szakértelmiikhdz, tapasztaltsagukhoz és iizleti j6 hiriikhoz
kétség ne férhessen, targyi és személyi feltételeik alapjan biztositott legyen a rdjuk vonatkozdan
kialakitott vagyonkezelési iranyelvekben foglaltak betartdsa és megvaldsithatsaga. Ezek figyelembe
vételével a szolgdltatok kivélasztasanak leglényegesebb szempontjai:

e Tokeelldtottsdg, eredményesség

e Uzleti j6hirnév, esetleg fiiggetlen mindsits ajanlasa

Vagyonkezelési dontési illetve letétkezel6i ellenérzési mechanizmus

Mikodtetett ellenGrzési rendszer

Szamitdstechnikai hattér és informdcidszolgaltatasi képesség

Koltségek, dijazas

Nyugdijpénztari vagyonkezel6i tapasztalatok, referencidk, teljesitményadatok (hozamok)

A pénztdr a letétkezelGvel és a vagyonkezelbvel kotott szerzédésekben térekszik a piaci atlagnak
megfelel6, vagy anndl a pénztdr szdmara kedvezébb dijazds megéllapitisdra, amennyiben ez
dsszhangba hozhato a biztonsagos, prudens letét-, illetve vagyonkezelési tevékenységgel.

4.2 Meglévd kapcsolatok értékelése

Az Igazgatotandcs évente dttekinti a fenndlld szolgéltatoi kapcsolatok tekintetében a feladatul adott
tevékenység eredményességét és ennek eredményétdl figgben dont a szerz6dések fenntartasardl,
vagy Uj palyazat kiirdsarol. Az értékelésnél a tényleges hatékonysdgi mutatészamokon tul az alabbi
szempontok szerint vizsgalja a szolgéltatok teljesitményét:
e A szerzGdésben rogzitett jelentési és értékelési kotelezettségeinek teljesitése az atadott
jelentések pontossaga, részletessége és a hatarid6k betartasa;
e Egyuttm(ikodés készsége a pénztdrral illetve a tdrs-szolgdltatoval (letétkezelGvel illetve
vagyonkezelGkkel);
® Az érvényes dijszabds 6sszehasonlitasban az aktudlis piaci dijszabdsokkal;
e Aszolgaltatordl rendelkezésre 4ll6 informacidk, piaci hirek.

4.3 A szolgaltatok tevékenysége, illetve annak ellendrzése eljdrdsrendje

A Pénztar vagyonkezel6je a hatdlyos jogi szabdlyozas és a megkotott szerzGdések alapjan végzik
tevékenységiiket, melyet az Igazgatotandcs évente, az Ellenérzé Bizottsdg az ellendrzési terve szerint,
a pénztari nyilvantartasat ellato szolgaltato a kapott kimutatasok alapjan folyamatosan ellenériz.

A vagyonkezel6 a szerz6désben meghatarozott kereteken beliil sajat hataskorben jogosult donteni a
befektetési tevékenységrél. Ez aldl kivételt képez a pénztar egészére vonatkozd jogszabalyi megfelelés
miatti, a pénztar felelds vezetdje dltal meghozott dontések végrehajtasa (A vagyonkezeld az ligyleteirdl
a szamviteli torvénynek megfeleld bizonylatot készit, melyet legaldbb havi rendszerséggel kiild meg a
pénztarnak. A vagyonkezelGi szerz6désben mas adatszolgaltatasokat is kikothet a pénztar.

A vagyonkezel6 a tevékenységérdl legaldbb negyedévente részletes, irasos; havonta osszefoglalo
jelleg(i — a vagyon értékére és a vagyonkezelési teljesitmény mérésére szolgdlo-, irdsbeli tajékoztatast
kiild a pénztarnak, illetve igény szerint részt vesz a pénztdr befektetési dontéshozatalaiban (IT tlések,
kozgydilés, stb.)
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A Vagyonkezel6 tevékenysége soran kiemelt figyelmet fordit az ESG (3 dimenzié: kornyezeti,
tarsadalmi, vallalatirdnyitdsi) tényez6kre (a tovabbiakban: ,ESG tényez6k”) a befektetési célpontok
kivalasztasa, igy a befektetés-kezelési dontéshozatali eljarasa soran. A Vagyonkezel6 kiilonosen, de

nem kizardlagosan az az alabbi ESG tényez6ket veszi figyelembe.

Fébb kdrnyezeti (,E”) tényez6k

F6bb tarsadalmi (,,S”) tényezbk

F6bb iranyitdsi (,G") tényez0k

A kornyezet és természeti
rendszerek miikodesével
kapcsolatos szempontok

(iveghazhatas,
éghajlatvaltozas),
rendelkezésre allo természeti
eréforrasok, talajhasznalat,
leveg6minGség, viz- és
napenergia, hulladék
el6éllitasa és kezelése, a

természetes élGhelyek és a

biologiai sokféleség védelme.

Az emberek és a helyi
kozosségek jogaival, jolétével
és jogos érdekeivel kapcsolatos
szempontok, emberi jogok, a
sokszin(iség és
esélyegyenldség, demografiai
valtozasok, foglalkozas és a
tisztességes
munkakériilményekhez valo
jog, munkahelyi egészseg és
biztonsag, egyenl6tlenség,
oktatas, digitalis atalakulas,

A vallalatok és szervezetek
iranyitdsi szempontjai:
jogszabalyok betartasa,
megfelel§ség, atlathatosag,
etika, korrupcié, adozasi
kotelezettség, vezetési
struktira, flggetlenség és
sokszinliség, vezetés
dsztonzésére szolgalo
mechanizmusok, részvényesek
és érdekelt felek jogai, verseny
védelme.

egészség, hozzaférés a szocialis
segitséghez és az egészséglgyi
ellatashoz.

A Vagyonkezeld kizérasi politikat alkalmaz, amelynek soran a Vagyonkezel6 portfélio-menedzsment
csapatanak tagjai a fenti tényezék elemzése sordn megosztjdk az elemzeési eredményeiket a
Vagyonkezel6nél m(ikéd6 ESG Bizottsaggal, amely Bizottsag dont a kizarasokrol. Az igy kizarasra keriilé
tarsasagok felkeriilnek a Vagyonkezel§ kizarasi listajara, mely eljaras hivatott biztositani, annak
csbkkentését, hogy valamely kdrnyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi esemény fennallasa negativ hatast
gyakoroljon a befektetés értékére.

A vagyonkezelSk dijazasa

A Pénztar szerz6déses kapcsolatainak kialakitdsakor atlathaté érdekeltségi viszonyok megteremtésére,
teljesitményaranyos, a mindenkori piaci viszonyoknak megfelel6 szamara legkedvez6bb Osszetételd és
mértékii dijazas elérésére torekszik. Dijfizetési kotelezettségeinek gyakorisagat igyekszik dsszhangban
tartani negyedéves tagi elszamoldsi gyakorlataval, elGsegitve ezzel a tagok igazsagos teherviselését.
Fentiek alapjan szolgaltatdival folytatott térgyaldsai soran - felhasznalva alkupozicigjat - az alabbi
irdnyelvek érvényre juttatasat kivanja elérni:

o a targyalasok soran igyekszik felmérni az adott tevékenység szolgdltatojanal felmerild
koltségeit, olyan dijtétel kialakitdsaban érdekelt, amely ezekre fedezetet nyduijt, ebbdl
kovetkezGen “ingyen” dolgozo szolgaltatoval nem kot szerzédest;

e a Pénztar szolgaltatdi felé szerz8dés szerint teljesiti dijfizetési kotelezettségét.

A Pénztar az egyes portféliékra kialakitott iranyelveken tul hangsulyt fektet az un. ,0sszhangszabaly”
alkalmazasara. Az 6sszhangszabaly jelentése, hogy a portfélié kezelési tevékenység soran a kozvetett
befektetési instrumentumok alkalmazasa soran biztositani kell, hogy a pénztartagot kozvetetten
terhels befektetési koltségek mértéke - a kozvetlen befektetésekhez kapcsolddo koltségekhez merten
- a portfolio kezelési koltségekkel osszhangban legyen. Kozvetett befektetési instrumentumnak
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tekinthetSek a befektetési alapok befektetési jegyei, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapirok.
A kozvetett befektetési koltségek esetében az ,5sszhangszabaly” indokolt esetben megengedi a
kdzvetlen kéltségekhez viszonyitott magasabb kéltségszintet. Az eltérés a befektetési eszkoz(ok)
jellegére, a mogottes diverzifikdci6 mértékére, koltséghatékonysagi és méretgazdasagossagi
szempontokra valo tekintettel alkalmazhatd. Ezen szempontok mentén a portfolio kezel§
manddtumanak keretein belll donthet a kdzvetett instrumentumok bevonasarél, pl. az aldbbi
esetekben (nem teljes kordien):
e magas belsé diverzifikdcidju értékpapirok megszerzése,
e méretgazdasdgossag (kis méret az adott piacon vald hatékony vasarlast gatolna),
¢ koltséghatékonysag (ha egy adott piaci szegmensben a direkt eszkoz(6k) vasarldsa
Osszességében — tehat a kereskedéshez kapcsolodd explicit és implicit kéltségeket is
figyelembe véve - magasabb koltségterheléssel jarna, mint a kdzvetett befektetési formdn
keresztiil torténd elérés),
e hagyomanyos, illetve egyedi befektetésekkel nehezen elérhetd specialis piacok lefedése.
A Pénztar a portfolio kezelGkkel kotott szerz6désekben kitér a sajat befektetési alapok kdltségeinek
szabalyozasara is. Ennek megfelelen a portfélié kezel§ a sajat alapokra vonatkozéan nem szamithat
fel portfdlio kezelési dijat. Ezéltal megvaldsul a portfélié kezeld kettds dijazdsdnak az elkeriilése.

A vagyonkezelSk vagyonkezelési dijként az Opt. 49. § (2) bekezdése alapjan maximum a kezelésre
atadott vagyon(rész) napi brutt6 piaci értékei szdmtani dtlaganak 0,8 szazalékat szamolhatjak fel.

A letétkezel6 feladata a befektetési illetve vagyonkezel6i tevékenység ellendrzése, a pénztar
vagyonanak letéti Grzése, a befektetések hozamainak (kamatok, osztalékok) beszedése illetve
mindazon feladat, melyet a jogszabdly a letétkezels feladatkdrébe utal.

Az ellenGrzeésrdl, illetve a Befektetési Politika megvaldsitdsardl havonta (az 1 millidrdos vagyonnagysag
elérésétl kezd6dGen napi rendszerességgel) vagyonelemenkénti megbontasban értékelést
(eszkozérték-kimutatds) készit a pénztar részére, illetve tajékoztatja a pénztart a vagyonkezel6k
tevékenységének jogszabalyi megfelelésérél.

A pénztar haladéktalanul intézkedést foganatosit, ha a letétkezel6, vagy a vagyonkezel§
jogszabalysértésérél, vagy szerz6désszegésérdl megbizonyosodik. Enyhébb esetben felhivja az illetd
szolgaltatot a jogszabalyi- illetve szerzédéses elBirdsok megszegésének azonnali kikiiszobolésére,
sulyosabb esetben intézkedik a szolgaltatéval kotott szerzédés felbontdsardl, illetve sziikség esetén
mas jogi lépéseket tesz.

5. A pénztari vagyon befektetéseinek keretszabalyai, az ahhoz rendelt referenciak

A pénztdr vagyona harom részportfoliobdl tevédik dssze. Ezek kozil egy a fedezeti tartalék és tovabbi
egy a muikodési és likviditasi tartaléka vagyonaként - vagyonkezel6i kozremikodéssel kerdl
befektetésre, egy tovabbi rész pedig a pénztar tulajdonaban lévé ingatlan vagyonrészbél és a
tagdijfizetési szamlan fennallé bankegyenleghdl tevédik Ossze. Ez utébbi rész a pénztar sajat
hataskorébe tartozik, az a vagyonkezelt portfolioktdl elkilonitetten kezelendé. Az egyes
portfoliérészekhez eltéré befektetési célkitlizés parosul a jellegliknek, tsszetételliknek és az ezzel
0sszhangban kialakitott befektetési célkitizésiiknek megfelelGen.

Az értékpapir-kdlcsonzési tigylet egyik portfdlio esetében sem megengedett.

Az egyes portfolidrészek leirdsa:
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5.1.A HOLD kezelésébe adott portfolidrész (fedezeti tartalék pénzbeli portfélidrész)

A pénztar elkuldniilten kezelt részvény-dominanciaju portfolijaval szemben megfogalmazott elvaras,
hogy az dsszetételébdl kovetkezd magasabb kockazatvallalassal aranyos hozamtobbletet biztositson a
pénztar részére.

A portfoliorésszel szembeni —a vagyonkezelS felé megfogalmazott — vagyon-osszetételi elvarast illetve
befektetési mozgasteret az 1. szamu melléklet tartalmazza.

A portfoliérész sulya a pénztar 6sszvagyonahoz mérten: minimum 80% maximum 90%.

A portfoliérészhez tartozo referencia hozam:

A referencia index dsszetétele: 40% CETOP Index (forintban) + 20% BUX Index + 20% MAX Index +
10% Eurostoxx 50 Index (forintban) + 10% RMAX Index

5.2. A pénztér sajat vagyonkezelési tevékenysége (fedezeti ta rtalék ingatlan portfélidrész)

A Pénztdr sajat vagyonkezelési tevékenységgel a fedezeti tartalek 10%-anak erejéig kizarolag
ingatlanbefektetés formajaban foglalkozik, ideiglenes forrasait likviditasa fenntartasa érdekében a
szamlavezets bankjanal vezetett folyészamlajan pénzeszkdzokben, és rovid tava betétekben tartja.

Ingatlan vésarlasara, feldjitdsara, hasznositéséra eladdsdra vonatkozé dontést kizarolag az
lgazgat6tanacs hozhat. A pénztdr ennek értelmében ingatlanszakért6t biz meg a tulajdonat képezo
ingatlanok évente torténé értékelésére.

A pénztar sajat vagyonkezelésében tartott portfolié hozamaval a BIX Index meghaladaséra torekszik,
melynek szamitasara vonatkozdan a kévetkez6 pontban megfogalmazottakat kell alapul venni.

A portfolidrész stlya a pénztar dsszvagyonahoz mérten: minimum 5% maximum 10%.

A portfoliérészhez tartozd referencia hozam:

100%-ban az egy éven beliili Magyar Allampapir Index (RMAX) +3%

5.3. A pénztar mikodési tartalékanak a befektetése a HOLD kezelésében

A Pénztar mikodési tartalékanak a befektetését elkiilonitett portfolioban hajtja vegre.

A portfoliorésszel szembeni — a vagyonkezelé felé megfogalmazott — vagyon-Gsszetételi elvarast illetve
befektetési mozgasteret a 2. szamu melléklet tartalmazza.

A portfoliérészhez tartozo referencia hozam:

100%-ban az éven beliili Magyar Allampapir Index (RMAX)

5.4. A pénztar likviditasi tartalékénak a befektetése a HOLD kezelésében

A Pénztar likviditasi tartalékdnak a befektetését elkulonitett portfolioban hajtja végre.

A portfolidrésszel szembeni—a vagyonkezelé felé megfogalmazott — vagyon-Osszetételi elvérast illetve
befektetési mozgasteret a 3. szamu melléklet tartalmazza.

A portfolidrészhez tartozd referencia hozam:
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100%-ban az éven beliili Magyar Allampapir Index (RMAX)

5.5. A Penztarszintl befektetési politika referencia indexének meghatarozasa

A pénztar fentiekben elkiilonitett és befektetési mozgdsterében behatérolt részportfoliok eredjeként
a pénztar teljes vagyondra szamitott befektetési célkitlizés az aldbbi benchmark Osszetételt
eredményezi:

MAX 17%
RMAX 15%
BUX 25%
Eurostoxx 50 8%
CETOP 34%
Osszesen 100%

A benchmark célkitlizésnek megfelel6 tényleges vagyonleképezést a pénztdr a kilonallo
portfoliérészek vagyontomegeinek a sulyozasaval és szlikség szerinti egymas kozotti

(XI1. 26.) Kormdnyrendelet dltal meghatarozott hatélyos elGirdasoknak.

6. Zard rendelkezések

A Befektetési Politika kozzétételre szént tartalmi kivonataban a pénztér a szolgdltatdinak
megnevezését, a befektetési tevékenység kihelyezésérdl sz6l6 megéllapoddst és az 5. pontban leirt
befektetési aranyokat foglalja dssze.

Jelen szabdlyzat az Igazgatdtandcs hatarozataval 2021. oktéber 01. -tél 1ép hatalyba.

Budapest, 2021. augusztus 30.

Artisjus ;

Kardos Gyula Onkéntes Nyugdijpénztar " :ppst
dr. Wolf Péter Endre

IT elndk
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Artisjus Nyugdijpénztdr befektetési politikdja 2021. 10. 01.
1. szamu melléklet
Fedezeti tartalék

a) hazipénztér: forint- és valutapénztar;

b) pénzforgalmi szdmla és befektetési szamla;

c) betét (betétszerz8dés): hitelintézeti betétszamlan elhelyezett
pénzosszeg;

d) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (kotvények):

d1) magyar allampapir,

d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért az
allam készfizet6 kezességet vallal,

d3) kilfoldi allampapir,

d4) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéseért
kiilfoldi allam készfizet6 kezességet vallal,

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet - a
hitelintézet kivételével - dltal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény,

d6) kiilfoldon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a hitelintézet
kivételével - altal nyilvdnosan forgalomba hozott kotvény,

d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kotvény,

d8) kiilféldén bejegyzett hitelintézet dltal nyilvanosan forgalomba
hozott kbtvény,

d9) magyarorszagi helyi 6nkormanyzat altal nyilvanosan
forgalomba hozott kbtvény,

d10) kiilféldi 6nkormanyzat altal nyilvdnosan forgalomba hozott
kotvény;

e) részvények:

e1) a Budapesti Ertékt6zsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba hozott
részveny,

e2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
részvény, melynek kibocsatoja kotelezettséget véllalt az dltala
adott értékpapir fél éven bellli, barmely t6zsdére vagy elismert
értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a bevezetésnek nincs
tdrvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a
vételt megel6z6 30 napon beliil folyamatosan legaldbb két
befektetési szolgdltatd nyilvdnos médon visszavonhatatlan vétel
kotelezettséget jelenté arfolyamot tesz kozzé,

e3) tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett,
kiilfoldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény,

Hatdlyos 2021. 10. 01.

Min
0%
0%
0%

15%
15%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%
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ed) kilfoldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
részvény, melynek kibocsatdja kotelezettséget vallalt az altala
adott értékpapir fél éven belili, barmely tézsdére vagy elismert
értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a bevezetésnek nincs
torvényi vagy egyéb akadadlya, vagy olyan részvény, amelyre a
vételt megel6z6 30 napon beliil folyamatosan legalabb két
befektetési szolgaltatd nyilvdnos moddon visszavonhatatlan vételi
kotelezettséget jelenté arfolyamot tesz kozzé,

e5) olyan Magyarorszagon székhellyel rendelkezd bank zartkor(ien
forgalomba hozott részvénye, melynek kibocsétoja eleget tesz a
t6kepiacrol sz616 2001. évi CXX. torvény Masodik Részének V.
Fejezetében foglalt nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirral
kapcsolatos tajékoztatasi kotelezettségnek a pénztar felé;

f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir:
f1) Magyarorszdgon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye,
ideértve az ingatlanbefektetési alapot is,

Likviditasi, pénzpiaci alap

Kotvényalap

Részvényalap

Arupiaci alap

Abszolat hozamu alap

Szarmaztatott alap

Ingatlan alap

Kockazati tékealap

Magantdkealap

Vegyes alap

f2) kiilfoldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye,
ideértve az ingatlanbefektetési alapot is,

Likviditasi, pénzpiaci alap

Kotvényalap

Részvényalap

Arupiaci alap

Abszolut hozamu alap

Szarmaztatott alap

Ingatlan alap

Kockdzati t6kealap

Magantékealap

Vegyes alap

f3) egyéb kollektiv befektetési értékpapir;

g) jelzéloglevél:

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzdlog-hitelintézet altal
kibocsatott jelzédloglevél,

g2) kilfaldon bejegyzett jelzdlog-hitelintézet altal kibocsatott
jelzéloglevél;

h) ingatlan;

i) hataridds tgyletek;
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j) opcios ugyletek;

k) repd (forditott repo) ligyletek;

) swap ugyletek;

m) tagi kdlcson;

n) értékpapir-kolcsonzési tigyletbdl szarmazo kovetelések;
o) kockazati tékealapjegy;

p) egyéb, t6zsdén vagy mds szabalyozott piacon jegyzett
értékpapir

Artisjus Nyugdijpénztar befektetési politikdja 2021. 10. 01.
2. szamu melléklet
Miikodési tartalék

a) hazipénztar: forint- és valutapénztar;

b) pénzforgalmi szdmla és befektetési szamla;

c) betét (betétszerzGdés): hitelintézeti betétszamlan elhelyezett
pénzosszeg;

d) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kotvények):

d1) magyar allampapir,

d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséert az
allam készfizetd kezességet vallal,

d3) kulfoldi dllampapir,

d4) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért
kulfoldi allam készfizet6 kezességet vallal,

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdadlkodo szervezet - a
hitelintézet kivételével - dltal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény,

d6) kiilféldon bejegyzett gazdalkodo szervezet - a hitelintézet
kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény,

d8) kulféldén bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba
hozott kotvény,

d9) magyarorszagi helyi 6nkormanyzat altal nyilvdnosan
forgalomba hozott kotvény,

d10) kiilféldi nkormanyzat &ltal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény;

e) részvények:

e1) a Budapesti Ertékt6zsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba hozott
részvény,
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e2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
részvény, melynek kibocsatoja kotelezettséget véllalt az altala
adott értékpapir fél éven beliili, barmely tézsdére vagy elismert
értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a bevezetésnek nincs
torvényivagy egyéb akaddlya, vagy olyan részvény, amelyre a
vételt megel6z6 30 napon beliil folyamatosan legalabb két
befektetési szolgaltato nyilvanos mddon visszavonhatatlan vételi
kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz kozzé,

e3) tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett,
kilfoldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény,

ed) kilfoldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
részvény, melynek kibocsatoja kotelezettséget vallalt az altala
adott értékpapir fél éven belili, barmely t6zsdére vagy elismert
értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a bevezetésnek nincs
torvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a
vételt megel6z6 30 napon belil folyamatosan legaldbb két
befektetési szolgaltatd nyilvanos mddon visszavonhatatlan vételi
kotelezettséget jelent6 arfolyamot tesz kozzé,

e5) olyan Magyarorszagon székhellyel rendelkezé bank zartkoriien
forgalomba hozott részvénye, melynek kibocsatoja eleget tesz a
t6kepiacrdl sz6l6 2001. évi CXX. torvény Masodik Részének V.
Fejezetében foglalt nyilvdnosan forgalomba hozott értékpapirral
kapcsolatos tdjékoztatdsi kotelezettségnek a pénztar felé,

f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir:
f1) Magyarorszdgon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye,
ideértve az ingatlanbefektetési alapot is,

Likviditasi, pénzpiaci alap

Kotvényalap

Részvényalap

Arupiaci alap

Abszolit hozamu alap

Szarmaztatott alap

Ingatlan alap

Kockazati tékealap

Magdntékealap

Vegyes alap

f2) kiilféldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye,
ideértve az ingatlanbefektetési alapot is,

Likviditdsi, pénzpiaci alap

Kotvényalap

Részvényalap

Arupiaci alap

Abszoldt hozamu alap

Szarmaztatott alap

Ingatlan alap

Kockazati t6kealap

MagdantGkealap
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Vegyes alap

f3) egyéb kollektiv befektetési értékpapir;

g) jelzéloglevél:

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzélog-hitelintézet altal
kibocsatott jelzaloglevél,

g2) kiilféldén bejegyzett jelzdlog-hitelintézet dltal kibocsatott
jelzéloglevél;

h) ingatlan;

i) hataridds tgyletek;

j) opcids ugyletek;

k) repo (forditott repd) tgyletek;

) swap ugyletek;

m) tagi kdlcson;

n) értékpapir-kdlcsonzési tigyletb6l szarmazo kovetelések;
o) kockazati t6kealapjegy;

p) egyéb, t6zsdén vagy mas szabélyozott piacon jegyzett
értékpapir

Artisjus Nyugdijpénztir befektetési politikdja 2021. 10. 01.
3. szamu melléklet
Likviditasi tartalék

a) hazipénztar: forint- és valutapénztar;

b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla;

c) betét (betétszerz6dés): hitelintézeti betétszamldn elhelyezett
pénzosszeg;

d) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kdtvenyek):

d1) magyar allampapir,

d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért az
allam készfizet§ kezességet vallal,

d3) kiilfoldi allampapir,

d4) értékpapir, amelyben foglalt kbtelezettség teljesitéséért
kiilfoldi allam készfizet6 kezességet vallal,

d5) Magyarorszédgon bejegyzett gazdalkodo szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal nyilvdnosan forgalomba hozott
kotvény,

d6) kiilféldon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a hitelintézet
kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény,

d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kotvény,

d8) kiilfoldon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba
hozott kotvény,

d9) magyarorszagi helyi 6nkormanyzat altal nyilvanosan
forgalomba hozott kotvény,

d10) kiilféldi 6nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény;

e) részvények:
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el) a Budapesti ErtéktSzsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba hozott
részvény, 0% 0% 0%

e2) Magyarorszégon kibocsatott, nyilvdnosan forgalomba hozott
részvény, melynek kibocsatoja kotelezettséget vallalt az altala
adott értékpapir fél éven belili, barmely tézsdére vagy elismert
értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a bevezetésnek nincs
térvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a
vetelt megel6z6 30 napon beliil folyamatosan legalabb két
befektetési szolgaltaté nyilvanos mddon visszavonhatatlan vételi

kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz kdzzé, 0% 0% 0%
e3) tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett,
kilfoldon kibocsatott, nyilvdnosan forgalomba hozott részvény, 0% 0% 0%

ed) kiilfoldon kibocsatott, nyilvdnosan forgalomba hozott

részvény, melynek kibocsatoja kotelezettséget vallalt az altala

adott értékpapir fél éven belili, barmely t6zsdére vagy elismert

értékpapirpiacra torténé bevezetésére, és a bevezetésnek nincs

torvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a

vetelt megel6z6 30 napon belll folyamatosan legaldbb két

befektetési szolgdltatd nyilvanos mdédon visszavonhatatlan vételi

kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz kozzé, 0% 0% 0%

e5) olyan Magyarorszagon székhellyel rendelkezd bank zértkoriien
forgalomba hozott részvénye, melynek kibocsatdja eleget tesz a
tékepiacrol szold 2001. évi CXX. torvény Masodik Részének V.
Fejezetében foglalt nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirral

kapcsolatos tajékoztatdsi kotelezettségnek a pénztar felé; 0% 0% 0%
f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir: 0% 0% 5% RMAX
f1) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye,

ideértve az ingatlanbefektetési alapot is, 0% 0% 10% RMAX
Likviditasi, pénzpiaci alap 0% 0% 0%
Kotvényalap 0% 0% 0%
Részvényalap 0% 0% 0%
Arupiaci alap 0% 0% 0%
Abszolit hozamu alap 0% 0% 0%
Szdrmaztatott alap 0% 0% 0%
Ingatlan alap 0% 0% 0%
Kockdzati tGkealap 0% 0% 0%
Magantdkealap 0% 0% 0%
Vegyes alap 0% 0% 0%
f2) kiilfoldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye,

ideértve az ingatlanbefektetési alapot is, 0% 0% 0%
Likviditasi, pénzpiaci alap 0% 0% 0%
Kotvényalap 0% 0% 0%
Részvényalap 0% 0% 0%
Arupiaci alap 0% 0% 0%
Abszolat hozam alap 0% 0% 0%
Szdrmaztatott alap 0% 0% 0%
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Ingatlan alap

Kockazati t6kealap

MagantSkealap

Vegyes alap

f3) egyéb kollektiv befektetési értékpapir;

g) jelzdloglevel:

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal
kibocsatott jelzaloglevél,

g2) kiilféldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet dltal kibocsatott
jelzaloglevél;

h) ingatlan;

i) hatarid6s tigyletek;

j) opcios ugyletek;

k) repo (forditott repo) Ugyletek;

1) swap lgyletek;

m) tagi kdlcson;

n) értékpapir-kolcsonzési tigyletbdl szarmazé kovetelések;
o) kockazati tékealapjegy;

p) egyéb, tézsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett
értékpapir
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