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A 2020. éves beszamold kiegészitd melléklete

1. Bevezetés

Az ARTISJUS Kardos Gyula Nyugdijpénztar igazgatotanacsa a 2020. éves gazdalkodasarol készitett
éves Dbeszdmolojanak szoveges kiegészitd mellékletét az  Onkéntes nyugdijpénztarak
beszamolokészitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairol szolo 223/2000. (XIL 19.)
kormanyrendeletben foglaltak figyelembevételével az alabbiakban terjeszti a pénztar kozgyiilése elé.

2. A pénztar bemutatasa

Név: ARTISJUS Kardos Gyula Kiegészité Nyugdijpénztar
Székhelye: 1016 Budapest, Mészaros u. 15-17

Adészama: 18067123-1-41

A pénztar az onkéntes kolesonds biztositd pénztarakrol szold 1993. évi XCVI. térvény hatalya ala
tartozd nyugdijpénztar - jogi személy.

Alakulds datuma: 1994. november 30

Tevékenységi eng. szama: E/57/94,

Bejegyzés helye: Fovarosi Birosag

Feliigyeleti szerve: Magyar Nemzeti Bank (MNB) — korabban PSZAF

A pénztar szolgaltatasai: A pénztar f6 szolgaltatasa a nyugdijszolgaltatas. Emellett és ennek érdekében
a pénztar gondoskodik a befizetések gylijtésérol, a pénztir vagyonanak a
pénztartagok érdekében torténd befektetésérol, a tagok egyéni szamlajan 1évo
Osszeg nyilvantartasarol és megallapitasarol, valamint egyéb szolgaltatasok
teljesitésérol.

A pénztarra vonatkozo jogszabalyi eldirasok szerint a pénztar éves beszamoldjat konyvvizsgalonak
kell auditalnia, ezzel a feladattal a 3. pontban megnevezett konyvvizsgalot bizta meg a pénztar.

3. A pénztar szervezete

A pénztar legfobb szerve a tagok Osszességébol allo kozgyiilés. A beszamolokészités idopontjaban a
pénztarnak 358 tagja van, ami 2 fovel meghaladja az €l6z6 évi zardértéket.

A pénztar vezetO testliletei az Igazgatdtanacs és az Ellen6rz6 Bizottsag. A vezetd testiiletek
mandatuma a 2015. decemberében megtartott kozgylilés hatarozata értelmében 2020-ig szolt, ami a
kialakult pandémias helyzetre hozott korlatozo intézkedések miatt 2020. év végén meghitsult
kozgylilés miatt a soron kovetkezd kozgytilés megtartasaig meghosszabbodott.

Az Igazgatotanacs osszetétele: Az Ellenorzo Bizottsag osszetétele:
elnok: Dr. Wolf Péter elnok: Victor Maté
(lakik: 1118 Budapest, Beregszasz ut 6/a.)
tagok: Bogos Almos tagok: Toth Istvan
Csemiczky Miklos Kovécs Zoltdn Tamasné
Fabri Péter
Tihanyi Laszlo

A pénztar f6allast alkalmazottat nem foglalkoztat. A nyilvantartasi feladatokat vallalkozasi szerzodés
keretében kiilsé szolgaltato — a Penzionet Kft - latja el. A tagokkal torténd kapcsolattartast illetve a
pénztar folyd ligyeinek tligyintézését 2 f0, az lizleti folyamatokat tovabbi két f6 segiti - megbizasos
jogviszonyban.
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A pénztar tovabbi szolgaltatoi:

e Bankszdmla vezetd: OTP Bank Rt.
o Vagyonkezeld: Hold Befektetési Alapkezeld Zrt
o Letétkezeld: MKB Bank Zrt

o Adminisztracidt ellaté: Penzionet Kft.(vezet6je: Barzso Pal, szamvitelért felel6s: Bor Andrea
regisztracios szama: 154722)

o Konywizsgalo: Hatosné Jaborcsik Eva (Jaborcsik és Tarsa Konyvvizsgalo és
Pénztarszolgaltato Kft.)

4, A pénztar szamviteli politikajanak osszefoglalasa
a.) A mérlegkészités napja: targyidoszakot kovetd év januar 25-e. (2021. januar 25.)
b.) Amortizacios politika: A tartés, de kis értékli eszkozok értékbeni nyilvantartasanak

elkeriilése érdekében a 200 eFt alatti egyedi beszerzési értékii targyi
eszkozok teljes értéke a hasznalatba vételkor értékcsokkenésként kertil
elszamolasra. A 200 eFt feletti egyedi beszerzési értékii targyi
eszkOzOk értékcsokkenésének elszamoldsa a 223/2000. (XII. 19.)
korm. rendeletben meghatarozott leirasi kulcsok alkalmazasaval
torténik, negyedévente.

c.) Ertékelési szabdlyok: A fentebb hivatkozott korm. rendelet eléirdsai alapjan az eszk6zok és
forrasok leltarozassal, egyeztetéssel keriilnek ellendrzésre ¢és
egyedenként értékelésre.

Kivételes nagysagli vagy el6fordulasu bevétele, koltsége és raforditasa nincs a pénztarnak, tamogatoi
adomanyként folyik be évente a miikodéséhez sziikséges forras meghatarozo része. Ez 2020-ban
70.000 ezer Ft 6sszegben realizalodott.

S. A pénztar szabalyzatai

Alapszabaly

Tagokkal torténo elszamolasi szabalyzat

Tartalékképzési szabalyzat

Szamviteli politika és hozza kapcsoldddan szamlakeret illetve szamlarend
Ertékelési és leltarozasi szabalyzat

Pénzkezelési és utalvanyozasi szabalyzat

Hozamfelosztasi és elszamolasi szabalyzat

Pénzmosas megel6zésérol szolo szabalyzat

Befektetési politika

Vagyonkezelési szabalyzat

6. A taglétszam alakulasa, a tagsag dsszetétele

Az el6z6 id6szakhoz képest a pénztar taglétszama 2 fovel novekedett a targyév folyaman. Az év eleji
létszamhoz viszonyitva ez minddssze 0,6%-os ligyfélkdr boviilést jelent. A 1étszamvaltozas szinte
azonos az el6z6 évivel (+3 106).

Taglétszam alakuldsa 2019-ben (f6)
Ido6szak elején 356
Idoszak alatti valtozas 2

Uj belépd 9
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Atlépd mas pénztarbol

Atlépé més pénztarba

Szolgaltatasban részesiilt

Elhalalozott

Kilépd

Egyéb megsziinés
Idészak végén 358

[k SO H i el o)

Masik pénztarbol uj tag nem 1épett at a pénztarba, 1 meglévo tagnak ugyanakkor volt athozott fedezete
2,3 MFt 6sszegben.

A pénziigyi tervében 370 fos 1étszamot prognosztizalt a pénztar, amelytdl a tényleges taglétszam 12
fovel elmaradt.

A pénztartagsag kordsszetétele a pénztarban az idésebb korosztalyok felé tolodik el, az 0sszlétszam
36%-a (129 &) 60 évnél idésebb, a koriikben rovidtavon is szamolni kell azzal, hogy barmikor

szolgaltatasi igénnyel fordulhatnak a pénztarhoz.

A férfiak és n6k aranya 62% illetve 38%.

Korcsoport Fo Arany *Alulrol **Feliilrol
30 év alattiak 1 0,3% 0,3% 100,0%
31-35 év kozottiek 12 3,4% 3,6% 99,7%
36-40 év kozottiek 38 10,6% 14,2% 96,4%
41-45 év kozottiek 57 15,9% 30,2% 85,8%
46-50 év kozottiek 50 14,0% 44,1% 69,8%
51-55 év kozottiek 42 11,7% 55,9% 55,9%
56-60 év kozottiek 29 8,1% 64,0% 44,1%
61-65 év kozottiek 41 11,5% 75,4% 36,0%
66-70 év kozottiek 54 15,1% 90,5% 24,6%
71-75 év kozottiek 23 6,4% 96,9% 9,5%
75 éven feliiliek 11 3,1% 100,0% 3,1%
() Korcsoport dsszetétel
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Ha a 10 év leteltét kovetd hozzaférési jogosultsagot vessziik alapul, akkor a jogosultak szama 211 {6, a
vagyonuk Osszértéke 2.000 MFt, azaz a tagok dsszvagyona 88,2%-a. Ezek az aranyszamok a pénztar
miikodését illetden kockazati tényezéként veenddk figyelembe.

A kedvezd iizletpolitikai feltételek (tartalékképzés, adomanyfelosztas, stb.) a pénztar tigyfélkore
boviiléséhez minden szempontbol megfeleldek.

7. Bevételek alakulasa

A bevételek részletes bemutatasat - pénztari tartalékok szerinti alabontasban - az eredménykimutatas
tartalmazza.

A 2020. évi tagdijbevételek a vonatkozd pénziigyi terv iranyszamaihoz mérten 106,3%-0S szinten
teljesiiltek. A munkaltatoi szerepvallalas marginalis, a munkaltatéi hozzajarulasként fizetett Osszeg
volumene minddssze 394 eFt volt, mig az egyéni tagdijként fizetett sszegek volumene 99.186 eFt-ot
tett ki, szemben a tervezett 93.387 eFt-tal. Tamogat6i adomanyként 142.012 eFt érkezett a pénztarba,
szemben az Ovatos varakozassal betervezett 85.129 eFt-tal. Ez a pénztar mikodési és likviditasi
tartaléka szempontjabdl 1ényeges koriilmény, miutan az a pénztar tevékenysége fenntartasa
szempontjabol meghatdrozo.

A befektetési tevékenység eredményessége elmaradt a tervezett mértékt6l, miutan a Koratavasszal
kialakult virushelyzet komoly valtozasokat okozott a befektetési piacokon is az értékeltségekben. Az
els6 negyedévben jelentds veszteségeket szenvedett el a pénztar vagyona, ami az év hatralévd
részében csaknem korrigalodott, de igy is a negativ tartomanyban maradt a hozam. Az elért -3.780
eFt-tal szemben 75.564 eFt-0s pozitiv hozamot tartalmazott a terv. A pénztar befektetési politikaja
felvallaltan relative magasabb részvényaranyt céloz meg, mely a kialakult helyzetben nem kedvezett a
tervezett hozam elérésének.

Me: eFt

Pénziigyi terv I. név II.név  Ill.név IV.név Eves
Tagdijbefizetés 19 611 21 479 21 479 30818 93 387
Munkaltatoi hozzajarulas 59 70 70 81 280
Tamogatas/adomany 0 85129 0 0 85129
Pénziigyi tevékenység eredménye 18 891 18 891 18 891 18 891 75 564

Tényadat I. név II.név  Ill.név IV.név Eves
Tagdijbefizetés 8727 14 578 34 906 40975 99 186
Munkaltatoi hozzajarulas 80 87 102 125 394
Tamogatas/adomany 133 552 0 8 460 0: 142012
Pénziigyi tevékenység eredménye = -417031 174494 -63 466 302 223 -3 780

Tény/terv I. név II.név  Ill.név IV.név Eves
Tagdijbefizetés 44,5% 67,9% 162,5% 133,0% 106,2%
Munkaltatoi hozzajarulas 135,6% 124,3% 145,7% 154,3% 140,7%
Tamogatas/adomany - 0,0% - - 166,8%
Pénziigyi tevékenység eredménye  -2207,6% 923,7%  -336,0% 1599,8% -5,0%

A tagdijbevételek volumenét tobb évre visszamendleg vizsgalva az figyelheté meg, hogy a 2020. évi
volumen valamelyest visszaesést jelent az el6z6 évhez mérten, de a kialakult helyzetben, illetve a
negativ befektetési kdrnyezetben ez nem szorul magyarazatra.
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Tagdijbevetelalakuldsa - Artisjus Nyugdijpenztar

Iillid Ft ezer Ft
140 - 200
B Tazdijvolumen
120 B ebbilmiksdésirés 1143 - 180
- 1a0
100 88,9222 - 140
an Fo120
100
&0 L a0
40 - 60
- a0
20
20
0 -0
2005 2006 2007 2008 2005 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2015 2019 2020
8. Raforditasok alakulasa

A raforditasok kozel a pénziigyi tervnek megfeleléen alakultak, dsszességében 98,9%-0s szinten. A
pénztar tevékenysége lényegében nem sok koltségelemet tartalmaz, ami a tervkészitést természetesen
megkonnyiti. A bevételekkel aranyos koltségelemek ugyanakkor a bevételi terv teljesitésétol
fliggenek.

Me: eFt

Pénziigyi terv 1. név II. név 111 név IV. név Eves
Anyagjellegii 1837 2197 1837 1837 7708
Személyi jellegii 11 273 11 273 11 273 11273 45092
Feliigyeleti dij 244 146 151 152 693
Osszesen 13 354 13616 13 261 13 262 53 493

Tényadat 1. név 1. név I11. név IV. név Eves
Adminisztracio dija 1189 1189 1188 1189 4755
Kényvvizsgalati dij 349 350 1143 381 2223
Marketing koltség 0 0 0 0 0
Tanacsadasi dij 468 721 468 468 2125
Posta (csekk) koltség 4 0 0 0 4
Bankkoltség 147 125 67 109 448
Egyéb koltségek 0 2 10 2 14
ANYAGJELLEGU 2 157 2 387 2876 2 149 9 569
Tisztségviselbi dijak 7 440 7440 7440 7440 29760
Megbizasi dij 2122 2121 2122 2121 8 486
Jarulékok 1636 1636 499 454 4225
SZEMELYI JELL. 11198 11197 10 061 10 015 42 471
Feliigyeleti dij 257 174 170 265 866
EGYEB 257 174 170 265 866
OSSZESEN 13612 13 758 13 107 12 429 52 906

Tény/terv I. név II. név I11. név IV. név Eves
Anyagjellegli 117,4% 108,6% 156,6% 117,0% 124,1%
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Személyi jellegfi 99,3% 99,3% 89,2% 88,8% 94,2%
Feliigyeleti dij 105,3% 119,2% 112,6%  174,3% 125,0%
OSSZESEN 101,9% 101,0% 98,8% 93,7% 98,9%

A COVID-19 helyzet miatt az esedékes konyvvizsgalovaltas kozgylilési jovahagyasa 6szre tolodott ki,
emiatt a korabbi konyvvizsgalé megbizatdsa meghosszabbodott, s ez kdltségtobbletet eredményezett.

A konyvvizsgaloi dijként elszamolt Gsszeg teljes egészében az éves beszamolo €s a pénziigyi terv és a
negyedéves feliigyeleti jelentések feliilvizsgalataval kapcsolatosan meriilt fel. A konyvvizsgalo részére
az iizleti évben egyéb bizonyossagot nyujtdé szolgaltatdsért, addtanacsadoi szolgéltatasért, és egyéb
nem konyvvizsgaldi szolgaltatasért dij kifizetése nem tortént.

A bevételek és a raforditasok egyenlegeként a pénztar miikodési tevékenysége 18.684 eFt-0s mérleg
szerinti nyereséggel zart, els6sorban a tamogatasi adomanyként befolyt 70.000 eFt-os bevételnek
koszonhetden.

A mikodési tevékenység kiadasai finanszirozasaban a pénztar mikddési céli tamogatdi adomany
bevétele kiemelt jelentdséggel bir, dontden ez finanszirozza a tevékenységet. A tagdijakbol befolyt
(levont) mitkodési bevétel a kialakitott tizletpolitika mellett éves viszonylatban is elhanyagolhato, alig
54 ezer Ft.

9. Ellenorzések hatasai

2020-ban a pénztarnal az adohatosag ellendrzést nem folytatott.
A Magyar Nemzeti Bank 2020-ban nem ellendrizte a pénztarat.

A belso ellendrzések — beleértve az Ellenorzo Bizottsag és a konyvvizsgald munkdjat — nem tartak fel
olyan problémat, amely a korabbi évek beszdmoloi modositasat tették volna sziikségesseé.

10. Kiegészito vallalkozasi tevékenység

A pénztar kiegészitd vallalkozasi tevékenységet nem folytat.

11.  Rendkiviili események

2020-ban — a pandémias helyzet kovetkeztében kialakult hektikus befektetési kornyezetet és az
iigyfélszolgalati tevékenység atmeneti jelleggel tortént elektronikus csatornakra terelését leszamitva -
a pénztar gazdalkodasat érint6 rendkiviili esemény nem kdvetkezett be.

12.  Meghatirozé események

2020-ban a pénztar egy kozgytlést tartott (a 2020.12.14-ére meghirdetett masodik kozgytilés a
gyllekezési korlatozo intézkedések miatt elmaradt):

A 2020 szeptember 11-i kozgyiilés

- elfogadta a pénztar 2019. évi éves beszamolojat,
- tartalékatcsoportositasrdl hozott hatarozatot,
- kdnyvvizsgalot valasztott
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13. Munkaltatoi kotelezettségek teljesitése és meg nem fizetett tagdijak

A pénztarba munkaltatoi hozzajarulast teljesitd munkaltatok tagdijfizetési kotelezettségiiknek eleget
tettek. A munkaltatéi hozzajarulds volumene az egyéni tagdijként fizetett Osszegekhez képest
elhanyagolhato, igy az nincs 1ényegesebb hatassal a pénztar gazdalkodasara.

A meg nem fizetett tagdijak tartaléka azon tagokkal szembeni alaptagdijként eldirt tagdijkdvetelés
allomanyat tartalmazza, akik a pénztarban tagsagi jogviszonnyal rendelkeznek és tagdijfizetési
kotelezettségiiknek nem-, vagy csak részben tettek eleget az év folyaman. A tagdij nemfizetésnek a
tagok iranyaban szankcionalési hatasa nincs, amennyiben a hozam arra lehetdséget biztosit, a pénztar a
meg nem fizetett tagdijra juté miikddési és likviditasi tagdijrészt az egyéni szamlarol levonhatja. 2020-
ban ilyen jogcimen levonasra 13 eFt 6sszegben keriilt sor.

Me: eFt

Nyito Targyévi Zar6

Meg nem fizetett tagdijak allomany valtozasok allomany

miikodési célu 8 1 9
fedezeti célu 1491 311 1802
likviditasi céla 7 2 9
Osszesen 1506 314 1820

A munkaltatoi kapcsolatok szama illetve a munkaltatoi hozzajarulas volumene a kafeteria-szabalyozas
valtozasa kovetkeztében visszaszoruldban van. Immar egyetlen hozzajarulast vallaldé munkaltatoi
kapcsolata van csak a pénztarnak.

dh Wunkaltatdi kapcsolatok &ft
a ——Munkaltatdi kapesolat (bal tangely) Ty
== Hozzajanlast vallald munkatatd (bal ten galy)
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14. A pénztar kintlévoségei illetve fizetési kotelezettségei

A pénztarnak a fordulénapon veszélyeztetett kintlévGsége nincs. A pénztar tagi kdlcsont nem nyujt. A
koveteléseit a tagokkal szembeni 1.820 eFt-os tagdijkdvetelés —a nem fizetékkel szembeni
tagdijeldirasként —, valamint a gydri onkormanyzat altal kivetett és a pénztar altal megfizetett, majd
késébbiekben torolt 113 eFt-os ingatlanadd kovetelés teszi ki.

A pénztar fordulonapon fennalld kotelezettségeit a letétkezeldvel szembeni szallitd kotelezettségek
(210 eFt), a vagyonkezelokkel szembeni dijfizetési kotelezettség (4.322 eFt), az MNB-vel szembeni
dijfizetési kotelezettség (266 eFt), illetve 2 eFt ado/jarulék kotelezettség teszik ki. Passziv id6beli
elhatarolasa 1.346 eFt-os Osszegben all fenn, részben az ingatlan értékbecslés dijaként, részben
elhatarolt miikddési raforditasként (konyvvizsgalati dij).
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A pénztar vezetd tisztségviseldi - az igazgatotanacs és az ellendrzé bizottsag tagjai - részére a pénztar
sem kolcsont, sem eldleget nem folydsitott, a vezetd tisztségviselok a pénztar szempontjabdl jovibeli
fizetési kotelezettséget keletkeztetd garanciat nem vallaltak a pénztar nevében.

15.  Azonositatlan (fiiggo tételek) allomanya

A pénztarnak a fordulénapon azonositatlan fiiggd tétele nincs, az év folyaman fiiggd tétele/befizetése
az alabbi mértékben meriilt fel, mely visszautalassal rendezésre keriilt a beérkezést koveto révid idon
beliil:

Fiiggd tetelek beerkezése és rendezése
240 280
225 — 1 325
200 H M dvek ed és (bal tengehy) 4 300
175 o + 178
180 H == Czikkenés (baltengehy) 1 1580
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16.  Atcsoportositas (hozamfelosztas)

7

Atcsoportositas:

A targyévben a pénztar tartalékai kozotti atcsoportositasra kozgytlési hatarozat sziiletett, ennek
megfelelden a likviditasi tartalékabol 42.719 eFt a tagok szamlaira kertilt atcsoportositasra.

A pénztari alapszabaly rendelkezése értelmében a minimum tagdijkotelezettséget nem teljesitd
pénztartagok esetében a hozammal szemben elszamolhatja a meg nem fizetett tagdijakra esé mitkodési
és likviditasi részt. Erre a targyévben 13 eFt-os 6sszegben kerilt sor.

Hozamfelosztas:

A targyidoszak alatt termel6dott hozam felosztasa a pénztartagok egyéni és szolgaltatasi szamlainak
idével sulyozott atlagegyenlege alapjan tortént meg.

17.  Alkalmazottak és valasztott tisztségviselok létszama és személyi jellegii
kifizetések

A pénztarnak foallasti alkalmazottja nincs. A tagokkal torténd kapcsolattartasban 2 f6 (Artisjus
munkatars) mikodik kdzre megbizasos jogviszonyban, illetve 1 f6 az iizleti dontési folyamatokat,
tovabbi 1 f0 a befektetési tevékenységet segiti. Résziikre Osszesen bruttd 8.486 eFt dij keriilt
elszamolasra 2020-ban.

A tisztségviselok tiszteletdijban a kozgyllés jovahagyasaval részesiilnek. Az 5 f0s Igazgatotanacs
tiszteletdija éves szinten 20.160 eFt-ot, a 3 f6s Ellen6rzo bizottsag tiszteletdija éves szinten 9.600 eFt-
ot tett ki, a két testiilet mindosszesen 29.760 eFt dijazasban részesiilt.

ARTISJUS Kardos Gyula Nyugdijpénztar 9
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18. A pénztar 2020. évi befektetési tevékenységének értékelése

A Pénztar 2020. évi befektetési tevékenysége a jovahagyott befektetési politikanak megfelelden
részben vagyonkezelohoz kihelyezett vagyonrészekként, részben — a pénztar 2 konkrét ingatlanbol allo
ingatlan vagyona tekintetében — a pénztar altal hasznositott portfoliérészként valosult meg.

A befektetési kornyezet a COVID-19 virushelyzet kdvetkeztében kedvezdbtleniil alakult, az év elején
drasztikus esések kovetkeztek be a vilaggazdasag megbénuldsa okan, majd ebbdl a helyzetbdl tértek
magukhoz a piacok, s az év utolsé idOszakaban a jarvanyhelyzet vége kozelsége reményében egy
komoly pozitiv korrekcié ment végbe a piacokon. De ezzel egyiitt is egy nehéz évet tudhat maga
mogott a pénztar, amely a hozameredményében is megmutatkozik.

A pénztar vagyonkezel6 partnere: a Hold Befektetési Alapkezel6 Zrt

Az ingatlanok jellemzdi:

Me: Ft
20191231 | 20200331 = 2020.06.30 = 2020.09.30 = 2020.12.31
Gyéri ingatlan
Bekerillési érték . 42426880 42426880 42426880 42 426 880 42 426 880
Piaci érték 42800000 42800000 42800000 42800 000 44 100 000
Pécsi ingatlan
Bekeriilési érték = 52028000 52028000 52028000 52028 000 52 028 000
Piaci érték 41000000 41000000 41000000 41000 000 46 790 000
Osszesen 83800000 83800000 83800000 83800 000 90 890 000

Az ingatlanok értékbecslésére 2020. decemberében keriilt sor, az atértékelés 7.090 eFt-0s
értekndvekedést eredményezett.

Az ingatlanok tartds bérleti szerz6désben vannak hasznositva. A gyori ingatlan éves bérleti dija 7.114
eFt, ami a piaci értékre vetitve 16,1%-o0s hozamot, a megtériilést tekintve 6,2 éves megtériilést biztosit.
Ez a hasznositas a bekeriilési értékhez viszonyitva 16,8%-0s hozamot és 6,0 éves megtériilést biztosit
a pénztarnak. A pécsi ingatlan éves bérleti dija 7.488 eFt, ami a piaci értékre vetitve 16,0%-0s
hozamot, a megtériilést tekintve 6,2 éves megtériilést biztosit. Ez a hasznositas a bekeriilési értékhez
viszonyitva 14,4%-0s hozamot ¢és 6,9 éves megtériilést biztosit a pénztarnak. E magas megtériilési
értékek részben a kedvezd bérleti dijkonstrukcidonak, részben pedig az ingatlanok piaci értékének
elmult évekbeli modosulasanak az egyiittes eredménye. A pénztar megbizasaban all6 ingatlan
értékbecslé cég, a Patria Consult Zrt az ingatlanok értékét a piaci szokasos értékek alapjan végzi el,
fliggetleniil azok jelenlegi bérleti hasznositasatol. A pénztar ingatlan befektetései az elmult években
folyamatosan részt vallaltak a pénztdr kedvez6 hozameredményébdl. Ugyanakkor a szabalyozoi
kornyezet egyre nagyobb terhet r6 a pénztarra ezen ingatlanokkal Gsszefliiggésben, igy a pénztarnak
szandékaban all az ingatlanai értékesitése. Eziigyben 2021-ben konkrét 1épéseket is tett mar.

A pénztar vagyonkezeldje vegyes portfoliokezelésre kapott megbizast, ehhez igazodd befektetési
iranyelv és ennek megfeleld referenciaindex alkalmazasaval. A fedezeti tartalék vagyonat és a
mikodési és likviditasi tartalékot a vagyonkezeld elkiilonitett vagyonkezelési mandatum keretében
kezeli. A Pénztar a befektetésre szant vagyon portfolio-Osszetételét részben a vagyonkezelési
szerz6désében, részben a Befektetési Politikajaban hatarozza meg. A megcélzott dsszetétel az alabbiak
szerint lett meghatarozva a pénztar vagyona egészére:

e 17% MAX: 10% RMAX : 26% BUX : 9% Eurostoxx 50: 34% CETOP : 4% BIX index

A vagyonkezeloknél kezeltetett vagyonrészek ardnyai negyedévente:

Me: eFt
20.12.31

19.12.31 20.03.31 20.06.30 20.09.30
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Hold

2 440 080

2 067 597

2 225 656

2183928

2473 326

- Hold Fedezeti

2190 468

1740736

1909 873

1876 970

2181703

- Hold Muk-Lik

249 612

326 861

315783

306 958

291 623

Nem vagyonkezelt

100 974

89 269

88 310

88 362

100 846

Osszesen

2 541 054

2 156 866

2 313 966

2272290

2574172

Mie. eFt

Vagyonrészek aramyai 2020-ban

2600000
2400000

2200 000

2000000 +—

1 300000 1

1600000 ——

1400000 1
1200000 1
1000000 1

200 000 1

OHold Fedezeti
oHold Iviuk-Lik
OHem vagyonkeze 1t

EsTesEn

600 000 1
400 000 4—
200000 1

0

19.12.31

20.03.31

20.06.30

20.09.30

2001231

A fedezeti tartalék vagyonkezelt portfolijan bruttd -0,77%-0s, az elkiilonitetten kezelt mitkodési és

likviditasi vagyonrészen brutté 0,98%-0s hozamot ért el a vagyonkezeld.

A pénztar befektetési hatékonysagi mutatdoszamai az alabbiak:

Megnevezés Eves
Fedezeti tartalék brutté hozamrata: 0,62%
Fedezeti tartalék netté hozamrata: -0,12%
Fedezeti tartalék referenciahozama: -1,71%
Fedezeti tartalék 10 éves bruttd hozamrata: 7,33%
Fedezeti tartalék 10 éves netté hozamrata: 6,74%
Fedezeti tartalék 10 éves referenciahozama: 5,34%
Fedezeti tartalék 15 éves bruttd hozamrata: 6,75%
Fedezeti tartalék 15 éves nettd hozamrata: 6,10%
Fedezeti tartalék 15 éves referenciahozama: 4,50%

A pénztar elért hozamai mind az éves, mind a 10 és 15 éves id6tavon meghaladjak a benchmark

hozamot, ami a vagyonkezel6 szakértd kdzremitkodését igazolja vissza.

Mindeko6zben 2020-ban a KSH altal kozzétett december/december alapti inflacié 2,7% volt.

A pénztar egésze el6z6 években elért hozamadatai az alabbiak:

20009. 2010 2011. 2012. 2013. = 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020.
38,64% @ 6,04% : -10,17% : 15,67% : 5,90% : 2,43% @ 11,27% : 12,58% : 14,6% @ -1,41% @ 12,55% : -0,66%
ARTISJUS Kardos Gyula Nyugdijpénztar 11
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A pénztar a befektetési politikajaban érdemi modositast nem hajtott végre 2020-ban.

19. A pénztari vagyon osszetétele
A pénztar vagyonanak Osszetétele 2020-ban az alabbiak szerint valtozott: Me. eFt
2019.12.31-én Valtozas 2020.12.31-én
Hold Fedezeti Bekeriilési = Ertékelési  Piaci | Bekerillési - Ertékelési Piaci | Bekeriilési = Ertékelési = Piaci
értéken kiilonbozet értéken értékben | kiilonbozetben | értékben értéken kiilonbozet értéken
Diszkont kincstarjegy | 119 840 21 119861 -23 239 26 -23213 96 601 47 96 648
Allampapir 443 346 28134 471480 -39 966 -14531: -54497 403380 13603 416983
Részvény 311048 73950 384998 91 988 -37 603 54 385: 403036 36347 439383
Befektetési jegy 1005 337 208 375:1213712 39563 -24 587 14 976 | 1 044 900 183 788 : 1 228 688
Osszesen 1879571 310480 : 2 190 051 68 346 -76 695 -8349 11947917 2337852181702
2019.12.31-én Valtozas 2020.12.31-én
Sajat kezelésben  pekeriilési | Ertékelési | Piaci | Bekeriilési | Ertékelési Piaci | Bekeriilési = Ertékelési = Piaci
értéken kilonbozet értéken értékben | kiilonbozetben | értékben értéken kiilonbozet értéken
Ingatlan 70 402 13 398 83 800 -1 589 8679 7 090 68 813 22 077 90 890
Osszesen 70 402 13 398 83 800 -1 589 8679 7 090 68 813 22 077 90 890
2019.12.31-én Valtozas 2020.12.31-én
HOLD Mik.-Likv.  Bekeriilési = Ertékelési = Piaci Bekerilési | Ertékelési Piaci | Bekeriilési | Ertékelési | Piaci
értéken kiilonbozet értéken értékben | kiilonbozetben | értékben értéken kiilonbozet értéken
Diszkont kincstarjegy 74 646 -4 74642 1 123015 129 123144 197661 125 197 786
Allampapir 172 481 2480 174 961 -79 564 -1 563 -81 127 92917 917 93 834
Osszesen 247 127 2476 249603 43 451 -1434 42 017 290 578 1042 291620

A befektetési céllal vasarolt ingatlanok értéke, amortizacidja és értékelési kiillonbozet valtozasa az

alabbiak szerint alakult:

Nyito értékek (cFt) : Ev kézben véltozds (¢F1) . Zaré értékel (eFf)
] L név . n.ev I név IV. n.ev .
Brutté = Halm. | Nettd Ert, Piaci | . , , , , . , Bruttd Halm. Nettd Ert, Piaci
Gtd  écs. | etk kilomb, e | v PRl Boes Bkl Eoes Bt kil Eoes Bkl o0 oo ek klonb, | érék
Gyﬁriingatlan 424270 14425 28002 14798 42 800 212 212 212 212 212 212 212 1512 42 427 15274 271530 16947 44 100
Pécsi ingatlan 52 028 9627 424017 -14017 41000 185 185 185 185 185 1385 185 5975 52028 10 368 41 660 5130 46 790
Ozszesen 94 455, 240527 70402, 13398 23200 397 397 397 397 397 397 397 7427 94 455 25 642 638131 22077 Q0 g0

A pénztar vagyonaban kozvetlen kiilfoldi befektetések minimalis mértékben szerepelnek. A kiilfoldi
piaci jelenlétet dontden befektetési alapok befektetési jegyeivel képezi le a vagyonkezeld.

Befektetések év végi . (o - ebbdl a részvények és
. s . e Befektetések év végi A1 ,
Megnevezés értéke konyv szerinti értéke - piaci értéken egyéb valtozo hozamu
értéken p értékpapirok - piaci értéken
Osszesen 2 317 268 2574172 1569 186
Eurdpai Gazdasdgi 2317 268 2574172 1569 186
Térseg 0sszesen
EU tagorszigok 2317 268 2574172 1569 186
0sszesen
- Franciaorszag 83799 98 885 98 885
- Magyarorszag 2 233469 2 475 287 1470301

Befektetéseink fobb adatainak devizanemenkénti megoszlasa a fordulonapon az alabbi (eFt-ban):

ARTISJUS Kardos Gyula Nyugdijpénztar

12




A 2020. éves beszamold kiegészitd melléklete

. Befektetések év végi értéke - = Befektetések év végi értéke -
Megnevezés .. A Y
kdnyv szerinti értéken piaci értéken
HUF 2126871 2 372 660
EUR 190 397 201512
Osszesen 2 317 268 2574172

A pénztar vagyonanak fordulonapi megoszlasa tartalékonként/értékpapironként az alabbi (eFt-ban):

Megnevezés Kéénrifg/ksz. Piaci érték Kéglrifg/ksz. Piaci érték Ké;rifgksz' Piaci érték Ké:ri’gksz' Piaci érték
Fedezeti portfolio Mikodési portfolid Likviditasi és fliggd portfolio Osszesen

Portfoli6 dsszesen 2016749 2272611 131754 132092 168 765 169469 2317268 2574172
Bankszdmlak és készpénz 19 19 9 940 9 940 1 1 9 960 9 960
Osszesen
Pénzforgalmi szimla & 19 19 9940 9940 1 1 9960 9960
befektetési szamla
Pénzforgalmi szamla 18 18 9938 9938 0 0 9 956 9 956
Befektetési szamla 1 1 2 2 1 1 4 4
Ertékpapirok sszesen 1947917 2181702 121814 122152 168 764 169468 2238495 2473322
Hitelviszonyt megtestesitg 499981 513631 121814 122152 168764 169468 790559 805251
értékpapirok (kdtvények)
Magyar allampapir 499981 513631 121814 122152 168764 169468  790559: 805 251
Részvények 403036 439383 0 0 0 0 403036 439383
A Budapesti Ertéktézsdére vagy
mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett Magyarorszagon 403036 439383 0 0 0 0: 403036: 439383
nyilvanos forgalomba hozott
részvény
Befektetési jegyek, illetve
egyéb kollektiv befektetési 1044900 1228688 0 0 0 0 1044900 1228688
értékpapir
Magyarorszagon bejegyzett
befektetési alap befektetési 961 101 1129803 0 0 0 0 961101 1129803
Jegye
Részvényalap 961101 1129803 0 0 0 0 961101 1129803
Kiilf61don bejegyzett
befektetési alap befektetési 83799 98 885 0 0 0 0 83799 98 885
jegye
Részvényalap 83 799 98 885 0 0 0 0 83 799 98 885
Ingatlan 68 813 90 890 0 0 0 0 68 813 90 890

A pénztarnak hataridés tigylete nem volt a targyévben, korabbi évrél sem nyult 4t ilyen pozicio.

Ertékpapir kolcsonzésre a vagyonkezelé nem kapott felhatalmazast, igy ilyen jellegii kockézatoktol
mentes a pénztar vagyona. A vagyonkezelé felé megfogalmazott befektetési politika kockazati
tokealap jegy vasarlasara sem ad felhatalmazast a vagyonkezelonek, igy ilyen befektetései sincsenek a

pénztarnak.

A pénztar nyilvantartasa nem elszamol6 egység alapt. A Pénztarnak egyéb fiiggd és jovobeni (biztos)
kotelezettsége nem all fenn a fordulonapon.

ARTISJUS Kardos Gyula Nyugdijpénztar
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20. A pénztar altal teljesitett kifizetések

A Pénztar szolgaltatasi tevékenysége keretében az év egészében 172,3 MFt kifizetést teljesitett a
kiilonb6z6 jogecimeken. Ez duplaja (206,5%)az el6z6 évi volumennek. A volument néhany esetszam
teszi ki, melyek Osszege a tagsag eloéletétdl fliggben valtozo, igy azokbodl tendencidkra nem lehet
kovetkeztetni:

Me: eFt
Jogeim 2013. = 2014, 2015, . 2016. = 2017. = 2018. . 2019. = 2020. Valtozas
Nyugdijkifizetés 36357 12036 3349 21781 38442 94206 22645 56552 249,7%
Oroklési kifizetés 62660 21728 8413 2773 17128 6921 55328 90737 164,0%
Varakozési id6 utani kifizetés 8472 30105 8722 9657 23668 6963 5489 23274 424,0%
Mas pénztarba atlépok fedezete 0 0 0 0 0 3225 0 0 -
Mindésszesen 107489 63869 20484 34211 79238 111315 83462 170563 204,4%

A Pénztar szolgaltatasi tevékenységével kapcsolatban koltséget nem terhel at a tagokra, a kiaddsok
kizarélag a banki pénzforgalmi jutalékban meriilnek ki. Ennek halmozott 6sszege elkiilonitve nem
mutathato6 ki a mindosszesen 448 eFt-0s bankkoltségen beliil.

21. A pénztari tartalékok alakulasa, a tartalékképzés aranyai

A pénztar 2020-as tizleti éve a pandémias kornyezetben a pénziigyi tervben megfogalmazott elvarastol
érdemben csak a befektetési tevékenység hatékonysagaban tért el, a tagdijbevételek illetve a mitkodési
raforditasok volumene alapvetéen a terv mentén alakult. A mérleg f66sszege Gsszességében 1,3%-kal
novekedett. A tartalékok allomanya 0,6%-kal boviilt, ezen beliil a fedezeti tartalék allomanya 0,7%-kal
csokkent. A likviditasi tartalék allomanya a tartalékatcsoportositas ellenére 22,1%-kal novekedett.

Me: eFt
Id6szak Valtozas
2019. év 2020. év Ertékben Szazalékban

Meérlegfoosszeg 2 542 559 2576 105 33 546 1,3%
Sajat toke 112 319 131 003 18 684 16,6%
Céltartalékok 2 423 667 2 438 956 15289 0,6%
- Miikddési céltartalék 1080 339 -741 -68,6%
- Fedezeti céltartalék 2282477 2 267 620 -14 857 -0,7%
- Likviditasi céltartalék 138 604 169 177 30573 22,1%
- Meg nem fizetett tagdijak 1506 1820 314 20,8%

A pénztar befektetési politikaja a pénztarpiachoz mérten viszonylag magas részvényaranyt fogalmaz
meg, aminek kdvetkezében a befektetési piacok alakulasa jelents hatassal bir a tartalékok alakulasara
is. 2020-ban a kialakult pandémias helyzet befektetési piacokra gyakorolt hatdsa Osszességében
kedvezdbtleniil érintette a pénztarat is.

A forduldénapon a miikddési tartalék felhalmozott vagyona — beleértve a sajat tOkeként rendelkezésre
allo forrasallomanyt is — a pénztar dsszvagyonanak 5,1%-at, a likviditasi pedig az 6,6%-at teszi ki. Az
utobbi a biztositéka a pénztar tevékenysége miikodoképességének, miutdn a mikodési tevékenység
finanszirozasaban a likviditasi tartalék is szerepet jatszik, annak esetenkénti tékepotlasa tekintetében.

Me: eFt
2020.
2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. terv
Fedezeti tart. egy.szamlakon 987055 1020922 1069081 1295440 1559329 1898231 1917703 2282477 2267620 2205878
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Sajat toke és mik. céltartalék

7398 16 162 30612 33172 29929

78 203

96 212

113 399

131 342

103 397

Likviditasi céltartalék

102 567 82 234 59 692 60 944 135 482

110 949

123 256

138 604

169 177

104 442

Céltartalékok + sajat toke

1097020 1119318 1159385: 1389556 : 1724740

2087 383

2137171

2534480 2

568 139

2413717

ebt
2 750 000

Tartalékal: alalilasa
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2250000 4
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Ohfiikadesi CT. + saat toke
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3% 17
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20%

200%. 2009 2010, 2011, 2012, 2013, 2014 2015, 2014, 2017, 2018, 2019, 2020. 2020.

tetv

A pénztari tartalékok 2020. évben az alabbiak szerint valtoztak:

Me: eFt

Fedezeti céltartalék egyéni szamlakon

El6z6 év

Targyév

Nyit6 allomany

1917 703

2282477

Targyévben egyéni szamlakon jovairt szolgaltatasi célu bevételek (+)

130 452

117 985
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Mas pénztarbdl atlépd tagok altal thozott tagi kovetelés egyéni szamlakon (+) 550 2314
Egyéni szamlakat megillet6 hozambevételek (+) 79 107 91 640
Egyéni szamlakat megilletd értékelési kiillonbdzet (+/-) 217680 -68017
Likviditasi tartalékokbdl atcsoportositas (+) 40 000 42 719
Tartaléktéke atcsoportositas (+/-) 0 0
Szolgaltatdsok fedezetére atcsoportositds szolgaltatdsi tartalékba (-) 22 645 56 552
Tagoknak, kedvezményezetteknek, munkaltatoknak visszatérités (-) 60826 114011
Mas pénztarba atlépd tag kovetelésének atadasa (-) 0 0
Egyéni szamlakat terhel szolgaltatasi célii egyéb raforditasok (-) 1102 1491
Egyéni szamlakat terheld befektetésekkel kapcsolatos raforditasok (-) 18 427 29431
Egyéb valtozas (+/-) -15 -13
Egyéni szamlak zaréallomanya 2282477 2267620
Fedezeti céltartalék szolgaltatasi szamlakon El6z6 év Targyév
Nyit6 allomany 0 0
Egyéni szamlarol targyévben atcsoportositott szolgaltatasok fedezete (+) 22 645 56 552
Mis pénztarbol 4tlépd tagok altal hozott tagi kovetelés (+) 0 0
Szolgaltatasi tartalékon jovairt egyéb bevételek (+) 0 0
Szolgaltatasi tartalékot megilletd értékelési kiilonbozet (+/-) 0 0
Szolgaltatsi tatalékot megilletd hozambevételek (+) 0 0
Likviditasi tartalékokbol atcsoportositas (+) 0 0
Tartalékt6kébo] atcsoportositas (+) 0 0
Tagoknak, kedvezményezetteknek nytjtott pénztari szolgaltatdsok (-) 22 645 56 552
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités (-) 0 0
Mas pénztarba atlépd tag szolgaltatasi fedezetének atadasa (-) 0 0
Szolgaltatasok folyésitasaval kapcsolatos kiadasok (-) 0 0
Szolgaltatasi szamlat terheld egyéb kiadasok (-) 0 0
Szolgaltatasi szamlakat terhel6 befektetéssel kapcsolatos kiadasok (-) 0 0
Egyéb valtozés (+/-) 0 0
Szolgaltatasi tartalék zard allomanya 0 0
Likviditasi po. értékelési kiilonbozetére képzett céltartalék El6z6 év Téargyév
Nyit6 allomany 1 453 1397
Targyévben képzett céltartalék (+) -56 -693
Tartalékba atcsoportositas egyéni szamlarol (+)
Tartalékba atcsoportositas szolgaltatasi tartalékbol (+)
Tartalékba atcsoportositas mitkodési céltartalékbol (+) 0 0
Tartalék egyéb bevételei (+) 0 0
Tartalékbol atcsoportositas egyéni szamlara (-) 0 0
Tartalékbol atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-) 0 0
Tartalékbol atcsoportositas mitkodési célra (-) 0 0
Tartalék felhasznalasa egyéb célra (-) 0 0
Tartalék zar6 allomanya 1397 704

A pénztarnak azonositatlan befizetések befektetési hozamara képzett céltartaléka nem volt.

ARTISJUS Kardos Gyula Nyugdijpénztar
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Egyéb likviditasi célokra képzett céltartalék El6z6 év | Targyév

Nyito allomény 121803 137 207

Targyévben képzett tartalék (+) 55 404 73985

Tartalékba atcsoportositas egyéni szamlarol (+) 0 0

Tartalékba atcsoportositas szolgaltatasi tartalékbol (+) 0 0

Tartalékba atcsoportositas miikddési céltartalékbol (+) 0 0

Tartalék egyéb bevételei (+) 0 0

Tartalékbol atcsoportositas egyéni szamlara (-) 40 000 42 719

Tartalékbol atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-) 0 0

Tartalékbol atcsoportositas mitkodési célra (-) 0 0

Tartalék felhasznalas egyéb célokra (-) 0 0

Tartalék zar6 allomanya 137 2071 168 473

A pénztar cash-flow kimutatasa az alabbi pénzforgalmat mutatja:
Cash-Flow kimutatas El6z6 év | Targyév
Miikodés és kiegészitd vallalkozési tevékenység mérleg szerinti eredménye (+/-) 17 163 18 684
Immaterialis javak netto értékében bekovetkezett alloményvaltozas (+/-) 0 0
Immaterialis javakra adott eldlegek alloméany valtozasa (+/-) 0 0
Targyi eszkozok (beruhdzasok és beruhazasra, feltijitasra adott eldlegek kivételével) nettd értékében
bekovetkezett alloményvaltozas (+/-) -8 500 -7 090
Beruhazasok, beruhazasra, feltjitasra adott el6legek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Befektetett pénziigyi eszk6z0k (hosszl lejarati bankbetétek kivételével) allomany valtozasa (+/-) 0 0
Készletek (készletekre adott eldlegek kivételével) értékében bekovetkezett allomanyvaltozas (+/-) 0 0
Készletekre adott eldlegek allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
Tartaléktéke allomany valtozasa (+/-) 0 0
Kévetelésallomany valtozésa (+/-) -392 -427
Forgbeszkozok kozott kimutatott értékpapirok dllomanyvaltozasa (+/-) -371412 -33 668
Miikodési céltartalék allomanyvaltozasa, céltartalékok egymas kozotti tcsoportositasa miatt (+/-) 24 -741
Meg nem fizetett tagdijak tartalék allomanyanak véltozasa (+/-) 392 314
Hosszu lejarata kotelezettségek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Tagokkal szembeni kotelezttségek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Szallitéi kételezettség alloméany valtozasa (+/-) 29 0
Hitelfelvétel, kapott kdlcsonok (+) 0 0
Hitel, kolcson visszafizetés (-) 0 0
Azonositatlan fiiggd befizetés allomany valtozasa (+/-) 0 0
Egyéb rovid lejarat kotelezettség allomany valtozasa (+/-) -16 193 -1 068
Hosszu lejarata bankbetétek elhelyezése (-) 0 0
Hosszu lejarata bankbetétek megsziintetése (+) 0 0
Aktiv id6beli elhatarolasok allomany valtozasa (+/-) 0 0
Passziv id6beli elhatarolasok dllomény véltozasa (+/-) 0 641
Fedezeti céltartalékképzés (+) 407 710 110686
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas likviditasi céltartalékbol (+) 40 000 42 719
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas tartalékt6kébol (+) 0 0
Mas pénztartol atlépd pénztartagok athozott tagi kdvetelése (+) 550 2314
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti tartalékbol (-) 0 0
Mas pénztarba atlépd pénztartagok atvitt tagi kovetelése (-) 0 0
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités fedezeti céltartalékbol (-) 60826 114011
ARTISJUS Kardos Gyula Nyugdijpénztar 17




A 2020. éves beszamold kiegészitd melléklete

Fedezeti céltartalék felhasznalds szolgaltatasnytjtasra (-) 22 645 56 552
Egyéb fedezeti céltartalék alloményvaltozas (+/-) -15 -13
Likviditasi céltartalékképzés (+) 55 348 73 292
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti céltartalékbol (+) 0

Likviditasi céltartalékba atcsoportositas tartalékt6kébol (+) 0

Likviditasi céltartalékbol atcsoportositas fedezeti tartalékba (-) 40 000 42 719
Likviditasi céltartalék atcsoportositas tartaléktSkébe (-) 0

Egyéb likviditasi céltartalék dllomanyvaltozas (+/-) 0

Pénzeszkoz véltozas 1233 -7 639
Készpénz allomany valtozéasa (forint- és valutapénztar) 0

Szamlapénz (pénztari elszamolasi szamla, éven beliili lejarata forint és deviza betétszamlak, egyéb

elkiilonitett betétszamlak) allomany valtozasa 1233 -7 639

A pénztar az tizletpolitikajaban 2020-ra sem eszkozolt modositast. A tartalékképzési rend és az
alaptagdij mértéke is megegyezik az el6z0 évre kialakitott struktaraval illetve mértékkel:

Tartalékképzési aranyok

Fedezeti rész Mikodési rész - Likviditasi rész

Az alaptagdijra (havi 2.500 Ft) 99,0% 0,5% 0,5%
Az alaptagdijon feliili részre 100,0% - -

Eves szinten minddssze 300 Ft-ba keriil a tagsag fenntartisa egy-egy tagnak, koszonheten annak,
hogy a pénztar miikodési hatterének biztositdsdban az alapitd hathatos szerepet vallal.

22. A tevékenységet jellemz6 mutatészamok

A tevékenységet jellemz6 mutatészamok:

Atlagos egyéni szamla az év végén 6 334 eFt/fo
E’gy fore’ ]utc? atnlagos havi befizetés a 23 180 Ft/f6/hé
tamogatas nélkiil

Atlagos vagyonra jutd miikodési raforditas 2,23%
At}agos vagyonra vetitett tagdijbevétel 10.19%
(n6vekedési dinamika)

Atlagos vagyonra vetitett tagdijbevétel 4.20%

tamogatas nélkiil (n6vekedési dinamika(2))

23. A pénztar gazdalkodasara jelentos hatast kifejté események, tényezok

2021-ben a beszamolo elkészitéséig eltelt idészak alatt a koronavirus jarvany megoldddasa tovabbra is
bizonytalannak mondhatd, ami a normal mikodéshez vald visszatérést hatraltatja. Szerencsére a
befektetési piacok immar a pandémia utani helyzetet arazzak a laza monetaris politikaknak
kdszonhetden.

A Pénztar vezetése megvizsgalta a COVID-19 jarvanyiigyi helyzet hatasat a vallalkozas folytatasara és
ugy talalta, hogy kozép- illetve hosszutavon az nincs hatdssal a Pénztar pénziigyi- és vagyoni
helyzetére, valamint jovébeni miikodoképességére. A vezetGség megitélése szerint a bekdvetkezett és
beazonosithatd hatasok nincsenek olyan jelentés vagy szamottevéen negativ hatassal a Pénztar rovid
tava (a mérleg fordulonapjat kdvetd 12 honapot atfogd idészakra vonatkozd) pénziigyi- és likviditasi
helyzetére, az eszkdzok mérlegben bemutatott értékelésére, valamint a Pénztar ezen idGészakon beliili
tizleti mikodésére, amelyek 1ényegesen befolyasolndk, vagy lényegesen bizonytalannd tennék a
Pénztarnak a vallalkozas folytatdsara vonatkozd képességét, illetve annak a mérlegkészités
idépontjaban val6 megitélését.
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